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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดรอผล 

การประชุมนโยบายการเงินของเฟดวันที ่

30-31 กรกฎาคม ดา้นเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ขยายตัวชะลอลงที ่2.1%QoQ saar แตส่งู

กว่าทีต่ลาดคาด ความเสีย่ง Brexit แบบ 

ไม่มีขอ้ตกลงสูงขึน้หลังจากคณะรัฐมนตรี

ชดุใหมข่องสหราชอาณาจักรเริม่ด าเนนิงาน  

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดั ชนี ค่ า เ งิน

ดอลลาร์ปิดตลาดใกลเ้คียงระดับสูงสุดใน

รอบ 2 เดอืน โดยมปัีจจัยสนับสนุนจากจดีพีี

ไตรมาสที ่2 ทีข่ยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาด 

เงินปอนด์อ่อนค่าลงมากเนื่องจากความ

เสีย่งดา้น Brexit เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่

ออ่นคา่ลงเมอืเทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ไ ม่ เ ป ลี่ ย น แ ป ล งที่ ร ะ ดั บ 

30.930 เนื่องจากตลาดปิดท าการ 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การเจรจาการคา้

ระหว่างเจา้หนา้ระดับสูงของจีน-สหรัฐฯ 

ประชุมนโยบายการเงนิของญี่ปุ่ น การผลติ

ภาคอุตสาหกรรมของไทยเดือนมิถุนายน 

อัตราเงินเฟ้อจากการใชจ้่ายเอกชนของ

สหรัฐฯ เดือนมิถุนายน และความเชื่อมั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนกรกฎาคม  
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จดีพีสีหรฐัฯ ชะลอลงในไตรมาสที ่2 แต่สูงกว่าทีต่ลาดคาด ผลติภัณฑม์วลรวมในประเทศของสหรัฐฯ 

ขยายตัว 2.1%QoQ saar ในไตรมาสที ่2 ชะลอลงจากไตรมาสกอ่นทีข่ยายตัว 2.1%QoQ saar แต่เป็นการ

ขยายตัวสงูกว่าทีต่ลาดคาดที ่1.9%QoQ saar ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากการบรโิภคในประเทศทีข่ยายตัว 

4.3%QoQ saar ซึง่สงูสดุนับตัง้แตป่ลายปี 2017 ขณะทปัีจจัยฉุด คอื การลงทนุภาคธรุกจิและการสง่ออกทีห่ดตัว 

5.5% และ 5.2%QoQ ตามล าดับ ดา้นเงนิเฟ้อจากการใชจ้่ายผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core PCE deflator) เพิม่ขึน้ 

1.8%QoQ saar ซึง่นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.0%QoQ saar เศรษฐกจิทีช่ะลอตัวสนับสนุนแนวโนม้การลดอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายของเฟดในการประชมุสปัดาหน์ี้ 

• ความเสีย่ง Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลงสงูขึน้ภายใตก้ารด าเนนิงานของคณะรฐัมนตรชีดุใหม ่นายกรัฐมนตรี

บอรสิ จอหน์สนัจัดตัง้คณะรัฐมนตรรีะดับอาวโุส 6 ทา่น ซึง่จะเดนิหนา้เจรจาการแกไ้ขขอ้ตกลง Brexit กับสหภาพ

ยโุรปในชว่งทีก่ าหนดการออกจากสหภาพยโุรป (31 ตลุาคม) ใกลเ้ขา้มา โดยเฉพาะในประเด็นแผนป้องกนัไมใ่หม้ี

การปิดกัน้พรมแดนระหวา่งไอรแ์ลนดแ์ละไอรแ์ลนดเ์หนือ (Irish Backstop) นอกจากนี้ ความกังวลของตลาดตอ่

ประเด็น Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลงสงูขึน้หลังจากนายไมเคลิ โกฟ หัวหนา้คณะรัฐมนตรกีารเจรจา Brexit กลา่ววา่

รัฐบาลก าลังศกึษากรณีทีอ่อกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลง และนายซาจดิ จวดิ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลัง ตัง้

งบประมาณกวา่ 1 พันลา้นปอนดเ์พือ่วางแผนการออกจากสหภาพยโุรปแบบไมม่ขีอ้ตกลงเชน่กนั 

• ก าไรภาคอตุสาหกรรมของจนีลดลงในเดอืนมถิุนายน โดยลดลง 3.1%YoY หลังจากจะขยายตัว 1.1%YoY 

ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยมปัีจจัยมาจากทัง้ก าไรในภาคเอกชนทีล่ดลงตอ่เนื่องมาตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2017 และก าไร

ในภาครัฐวสิาหกจิทีอ่อ่นแอ โดยรวมในครึง่แรกของปี ก าไรภาคอสุาหกรรมลดลง 2.4%YoY YTD มากกวา่ทีล่ดลง 

2.3%YoY YTD ในเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• ตลาดตราสารหนีไ้ทยปิดตลาดเมือ่วานนีเ้นือ่งในวนัหยุดราชการ เมือ่วันศกุร ์อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวอยู่ที่

ระดับ 1.72% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.92% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.86% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.07% 

Daily performance 

US GDP growth (%QoQ saar) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.15% มาปิดที่ระดับ 1.1145 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์ก่อนหนา้ 

การประชุมนโยบายการเงนิของเฟดสัปดาหน์ี้ ขณะที่ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์เพิม่ขึน้ 0.03% และปิดตลาด

ใกลเ้คยีงระดับสงูสดุในรอบ 2 เดอืน โดยมปัีจจัยสนับสนุนจากจดีพีไีตรมาสที ่2 ทีข่ยายตัวมากกว่าทีต่ลาด

คาด โดยเฉพาะการบรโิภคภาคครัวเรอืนทีข่ยายตัวในอตัราสงูสดุนับตัง้แตปี่ 2017 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 108.78 เงนิเยนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลารก์อ่นหนา้

การประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางญี่ปุ่ นวันนี้ ทัง้นี้ ตลาดคาดว่าธนาคารกลางญีปุ่่ นจะคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายตามเดมิ แตต่ลาดจะรอตดิตามสญัญาณการด าเนนินโยบายการเงนิในระยะขา้งหนา้หลังจาก

ทีธ่นาคารกลางยโุรปสง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิในการประชมุสปัดาหก์อ่น 

• GBP/USD ลดลง 1.33% มาปิดใกลเ้คยีงระดับต ่าสดุในรอบมากกวา่สองปีที ่1.2219 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลง

เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรจะออกจากสหภาพยโุรปโดยไรข้อ้ตกลง เนื่องจาก

นายกรัฐมนตรกีลา่ววา่จะไมเ่ริม่เจรจาดา้น Brexit หากสหภาพยโุรปไมย่อมแกไ้ขขอ้ตกลงทีเ่คยท าไวก้อ่นหนา้

นี้ในสมัยของนายกรัฐมนตรเีทเรซา เมย ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.20% มาปิดทีร่ะดับ 6.893 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากก าไร

ของบรษัิทอตุสาหกรรมในจนีหดตัวในเดอืนมถินุายน ทัง้นี้ นักลงทนุรอตดิตามพัฒนาการการเจรจาทางการคา้

ระหวา่งเจา้หนา้ทีร่ะดับสงูของจนีและสหรัฐฯ ในสปัดาหน์ี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของเงนิดอลลารห์ลังจากตัวเลขจดีพีสีหรัฐฯ ออกมาดกีวา่

ทีต่ลาดคาด ในทางตรงกนัขา้ม เงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ไมเ่ปลีย่นแปลงทีร่ะดับ 30.930 เนื่องจากตลาดปิดท าการเมือ่วานนี้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 29-Jul-19 26-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.930 30.930 30.930 0.00 31.00

USD/JPY** 108.92 108.78 108.68 0.09 108

EUR/USD** 1.1142 1.1145 1.1128 0.15 1.14

GBP/USD 1.2215 1.2219 1.2384 -1.33 1.28

USD/CNY 6.893 6.893 6.880 0.20 6.90

USD/SGD 1.370 1.370 1.370 0.05 1.37

USD/IDR 14,020 14,020 14,008 0.09 14,200

USD/MYR 4.127 4.127 4.120 0.18 4.15

USD/PHP 51.11 51.11 51.06 0.10 52.25

USD/KRW 1,183 1,184 1,185 -0.12 1,170

USD/NTD 31.10 31.10 31.09 0.04 31.00

AUD/USD 0.690 0.690 0.691 -0.13 0.71

USD/CHF 0.992 0.992 0.993 -0.16 0.98

JPY/THB 28.40 28.43 28.46 -0.09 28.70

EUR/THB 34.46 34.47 34.42 0.15 35.34

GBP/THB 37.78 37.79 38.30 -1.33 39.68

CNY/THB 4.49 4.49 4.50 -0.20 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.34 9.7%

MOM 126.07 -0.5%

WOW 125.22 0.1%

DOD 125.40 0.0%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/07/2019  23/07/2019  24/07/2019  25/07/2019  26/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 262.8 782.3 345.0 2,087.6 467.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 52.4 536.4 897.9 826.0 805.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 210.3 246.0 -552.9 1,261.6 -338.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 783.8 440.2 933.9 662.2 777.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 5,366.9 550.5 673.8 1,422.8 235.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -4,583.1 -110.4 260.1 -760.6 542.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 920.1 280.2 749.7 484.4 429.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,570.1 1,571.7 1,324.4 192.9 884.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,650.0 -1,291.5 -574.7 291.6 -455.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -7,500.7 -879.7 177.7 -20.1 -2.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 477.9 -276.2 -1,045.2 812.6 -248.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,022.8 -1,155.9 -867.5 792.5 -250.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 3.2 0.0

Net Flow (Thailand) -7,022.8 -1,155.9 -867.5 789.3 -250.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 88,517.8 87,627.8 87,807.8 87,784.7 87,789.6 4.9 -728.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 882,004.8 881,729.3 880,753.1 881,450.5 881,327.7 -122.8 -677.1

Total Holding (Thailand) 970,522.6 969,357.1 968,560.9 969,235.2 969,117.3 -117.9 -1,405.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 3.2 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


